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中文摘要 

    由於 2019 年末的新冠肺炎疫情對金融業有非常大的影響，過去

許多研究提出金融海嘯前後明顯對於台灣金融業資本適足率與營運

績效有相當程度之影響，因此，本研究提出以新冠肺炎疫情為主軸，

探討新冠肺炎疫情前後台灣上市銀行之逾期放款比率與資本適足率

對經營績效之影響，以及樣本銀行對於新冠肺炎疫情的因應措施。本

研究採用 2007 年 1 月到 2022 年 12 月之期間，台灣資產規模前五大

之銀行逾期放款比率、資本適足率、資產報酬率、股東權益報酬率、

每股盈餘的季資料，樣本資料來源為台灣經濟新報資料庫(TEJ)以及

各家銀行公開揭露之財務報表，並運用橫斷面時間序列分析法來探討

逾期放款比率與資本適足率對台灣上市銀行經營績效之影響。 

本研究實證結果顯示在新冠肺炎疫情前資本適足率對資產報酬

率呈現顯著性影響，但在新冠肺炎疫情後資本適足率對資產報酬率呈

現無顯著性影響；在新冠肺炎疫情前資本適足率對每股盈餘呈現無顯

著性影響，但在新冠肺炎疫情後資本適足率對每股盈餘呈現顯著性影

響，另外，在新冠肺炎疫情前後逾期放款比率對本研究之經營績效皆
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有顯著性影響。本研究所得出之結果顯示在疫情前後資本適足率對於

財務績效是有部分顯著之差異，研究樣本的五家銀行所顯示之結果在

財務績效表現各家也各有差異。本研究希望能提供給台灣地區金融機

構做為日後市場經營之參考。 

關鍵詞：逾期放款比率、資本適足率、資產報酬率、股東權益報酬

率、每股盈餘(EPS) 
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Abstract 

    There have an significant impact on financial industry resulted from 

the COVID-19 epidemic breaking Since the end of 2019. Many studies in 

the past have proposed that the impact came from financia crisis has 

influenced the capital adequacy ratio and operating performance of 

Taiwan's financial industry before-and-after financial tsunami. We 

examine the impact of the overdue loan ratio and capital adequacy ratio 

on Taiwan public-listed banks on operating performance before and after 

the pneumonia epidemic, and the response measures to the pneumonia 

epidemic. This research uses the quarterly data of the overdue loan ratio, 

capital adequacy ratio, return on assets, return on shareholders' equity, 

and earnings per share selected from the five large-sized banks in Taiwan 

from January 2007 to December 2022. Panel data is cited from Taiwan 

Economic News Database (TEJ) and the publicly disclosed financial 

statements of various banks, and uses cross-sectional time series analysis 

to explore the impact of overdue loan ratios and capital adequacy ratios 

on the operating performance of Taiwan public-listed banks. 

    Based on our statistical analysis, the empirical results show that 

capital adequacy ratio has a significant impact on return on assets(ROA) 

before the COVID-19 pneumonia epidemic, though the capital adequacy 

ratio has no significant impact on return on assets(ROA) after the 

COVID-19 pneumonia epidemic. Furthermore, capital adequacy ratio has 

no significant impact on earnings per share(EPS), though after the 

COVID-19 pneumonia epidemic, capital adequacy ratio has a significant 

impact on earnings per share. In addition, ratio of overdue loans before 

and after the COVID-19 epidemic has a significant impact on Banks’ 

operating performance. The empirical results show that capital adequacy 
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ratio has some significant differences in financial performance 

before-and-after the pneumonia epidemic, and the results shown in this 

research also have differences in financial performance to some extent. 

We expect that this study could provide important operating methods to 

Taiwan financial institutions as a reference in revising management 

methods to more efficient market operations in the future. 

 

Keywords: Non-Performing Loans Ratio, Capital Adequacy Ratio, 

Return on Assets, Return on Shareholders' Equity, Earnings 

Per Share (EPS) 
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第一章 緒論 

    本研究旨在探討逾期放款比率與資本適足率對台灣上市銀行經

營績效之影響，本章將說明研究背景與動機、研究目的及研究流程。 

第一節 研究背景與動機 

    由於國內房地產與股市持續低迷，傳統產業逐漸萎縮，廠商基於

利益向外移動，失業人口屢見創新高，以致我國九十年度總體經濟成

長率呈現-1%；另一方面，由於銀行家數過度飽和，以致金融機構為

拼業績，陷於惡性競爭，對於邊際客戶勉強承作，導致授信資產品質

滑落，逾期放款比率持續增加。如不能盡快妥善處置金融問題，情勢

很可能惡化進而步入日本金融危機之後塵，並使台灣經濟成果毀於一

旦。因此立法院紧急通過金融六法，賦予政府主管機關推動金融重建

法源，依法展開整治工作。雖然金融業財務風險升高已持續多年，部

份因資本市場盛行進而排擠企業對銀行的借貸，以及提存準備之放款

趕不上呆帳損失的速度，銀行的資本適足率仍急速惡化，凸顯出銀行

對資本安全性問題頗值重視，亦是一個值得深入探討的課題。另外金

融機構資產品質之重要性，在國際間仍是非常受到高度的重視，其中

巴塞爾資本協定最為其標準，1988 年，國際清算銀行試圖通過量化

銀行資產的風險，建立一個銀行資本充足率水平要求的國際基準文
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件。1992 年，該協定確定了對銀行系統的最低資本充足率要求和計

算方式，並在巴塞爾委員會成員的十二個國家的推動下正式實行，成

為衡量、理解、和管理銀行風險的指南。台灣政府為了因應金融市場

自由化於 1980 年、1985 年以及 1986 年撤除了對銀行存款利率管制。

在經歷 2005 年間的卡債風暴後，政府對於銀行業的監管更加嚴厲。

在 2007 年到 2008 年間引發的金融海嘯導致台灣景氣衰退，且金融機

構面臨系統性風險，直到了 2011 年後才慢慢恢復到水平。 

    近二十年來台灣金融業可以說是非常蜿蜒曲折的，尤其經歷了

2008 年的全球性金融危機、2019 年末的新冠肺炎疫情，都是對金融

業有非常大的影響。金融業是非常具有指標性、壟斷性、高風險性、

效益依賴性和高負債經營性的特點。金融業是指經營金融商品的特殊

行業，它包括銀行業、保險業、信託業、證券業和租賃業。其中銀行

業是重要的金融產業，銀行業的穩定，攸關經濟與產業的穩定，其風

險管理能力對於銀行是最基本的評判指標。在資本管制前後，資本適

足率變動量與風險變動量的互動調整，皆呈現正向關係，即資本適足

率的提高亦會使銀行風險承受度提高。資本比率管制實施後，整體銀

行業的槓桿風險和資產組合風險皆已降低，且未達標準的銀行，資本

調整速率較高，顯示管制已達成效。台灣銀行的資本適足率資訊相較

於財務報表所計算之資本比率更具有評估銀行風險的能力。資本適足
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率是評估銀行風險的重要指標之一。我國銀行法規定，銀行的資本適

足比率必須達到 8%(如表 1)，目的在於規範金融機構操作過多的風險

性資產，以確保銀行經營的安全性及財務健全性。 

表 1  本國銀行資本適足比率歷年統計 

年度 資本適足比率(%) 增減(%) 成長率(%) 

2007 10.81 -- -- 

2008 11.08 0.27 2.44 

2009 11.86 0.78 6.58 

2010 11.97 0.11 0.92 

2011 12.07 0.10 0.83 

2012 12.56 0.49 3.90 

2013 11.87 -0.69 -5.81 

2014 12.38 0.51 4.12 

2015 12.89 0.51 3.96 

2016 13.28 0.39 2.94 

2017 14.18 0.90 6.35 

2018 14.00 -0.18 -1.29 

2019 14.07 0.07 0.50 

2020 14.89 0.82 5.51 

2021 14.83 -0.06 -0.40 

2022 14.70 -0.07 -0.48 

資料來源：銀行局網站公告資料 
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    台灣面對金融市場日益開放與白熱化競爭的局勢，銀行業為服務

業，獲利的成敗來自於人為的經營與自律，處於嚴峻的競爭環境下，

銀行管理者能否保持理性客觀自律的態度，以免除金融環境震盪的風

險，讓銀行業維持穩定的經營績效。銀行業管理者的基本立場乃為力

求高績效，業務的決策執行達公正客觀、且須符合銀行風險控管的原

則。然而身處現實的社會中，即使金融素養完備的銀行業管理者，全

然理性的情形並不存在。 

    銀行主管機關早在 2003 年已開始管制全國本國銀行之平均逾期

放款比率低於 5%目標，惟於 2005 年及 2006 年度爆發本土金融風暴，

其逾期放款比率仍普遍高達 2%以上，主管機關開始嚴格控管。逾期

放款比率的高低除了影響銀行的獲利能力外，也代表著銀行內部人及

關係人自銀行中取得不當利益的重要指標。放款是銀行獲利的最主要

營運活動之一也是最主要的利潤來源，但是由於放款作業具有一定的

專業性與保密性，造成銀行內部與一般股東或社會大眾間的資訊不對

稱現象。如表 2 所示，我國銀行於 2007 年度以後逾期放款比率已有

明顯降低之趨勢。 
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 表 2  本國銀行逾期放款比率歷年統計 

年度 逾期放款比率(%) 增減(%) 成長率(%) 

2007 1.84 -- -- 

2008 1.54 -0.3 -19.48 

2009 1.15 -0.39 -33.91 

2010 0.61 -0.54 -88.52 

2011 0.43 -0.18 -41.86 

2012 0.40 -0.03 -7.50 

2013 0.38 -0.02 -5.26 

2014 0.25 -0.13 -52.00 

2015 0.23 -0.02 -8.70 

2016 0.27 0.04 14.81 

2017 0.28 0.01 3.57 

2018 0.24 -0.04 -16.67 

2019 0.21 -0.03 -14.29 

2020 0.22 0.01 4.55 

2021 0.17 -0.05 -29.41 

2022 0.15 -0.02 -13.33 

資料來源：銀行局網站公告資料 

    本研究動機主要是因為在COVID-19發生前與COVID-19發生後

兩個時段對於銀行在財務績效的表現有顯著性的差異，基於因為

COVID-19 的產生，造成對銀行經營績效前後有所差異，因此產生對

於金融機構在經營績效的好壞是否會受到 COVID-19 的影響，本研究

基於對於金融機構的獲利表現，獲利表現呈現在財務績效的資產報酬

率(ROA)、股東權益報酬率(ROE)及每股稅後盈餘(EPS)，可能會有不
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同的影響效果，所以本研究對於當前台灣較具有市場規模的五家銀行

來進行實證分析，而所得出的結果對於日後金融機構如何維持穩健成

長的獲利有相當重要性的參考價值，基於以上原因本研究將會針對

COVID-19前(2007年~2018年)與COVID-19後(2019年~2022年)在逾

期放款比率與資本適足率對於銀行績效所產生的影響效果是否有顯

著性差異，以上敘述是本研究動機的要點說明。 
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第二節 研究目的 

    本研究主要是在探討逾期放款比率與資本適足率對台灣金融機

構經營績效的表現，經營績效之變數涵蓋三項:資產報酬率(ROA)，股

東權益報酬率(ROE)與每股稅後盈餘(EPS)。因為資本適足率是金管會

對銀行風險控管的一項重要預警指標，而經營績效與逾期放款比率為

評估銀行經營績效好壞的兩項重要財務指標，以上三者(資產報酬

率、股東權益報酬率與每股稅後盈餘)用來衡量銀行經營績效、風險

管理與進行財務危機之預測。綜上所述，本研究主要研究目的歸納如

下： 

一、台灣上市銀行逾期放款比率對資產報酬率及股東權益報酬率影響

之實證探討。 

二、台灣上市銀行資本適足率對資產報酬率及股東權益報酬率影響之

實證探討。 

三、台灣上市銀行逾期放款比率與資本適足率對每股盈餘影響之實證

探討。 
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第三節 研究流程 

    本研究第一章為緒論，說明研究背景、動機及目的；第二章為文

獻探討，主要針對本研究之變數進行文獻探討；第三章為研究方法，

說明資料來源、樣本選取及實證模型；第四章為實證結果與分析；第

五章為結論與建議。 

圖 1  研究流程 
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第二章 文獻探討 

    本章節主要探討逾期放款比率與資本適足率對台灣上市銀行經

營績效之影響相關文獻，第一節為逾期放款比率對銀行經營績效之相

關研究，第二節為資本適足率對銀行經營績效之相關研究，第三節為

影響資產報酬率及股東權益報酬率之因素探討，第四節為影響每股盈

餘之因素探討。 

第一節 逾期放款比率對銀行經營績效之相關研究 

    逾期放款比率是衡量銀行獲利能力是否良好的重要指標之一，同

時評估銀行授信品質是否良好。銀行主管機關早在 2003 年已開始管

制全國本國銀行之平均逾期放款比率低於 5%目標，惟於 2005 年及

2006 年度爆發本土金融風暴，其逾期放款比率仍普遍高達 2%以上，

主管機關開始嚴格控管。 

    林建廷、馬嘉應、楊葉承(2011)探討金融海嘯對銀行業資本適足

率、經營績效與逾期放款率之影響，研究對象為民國 94 年至民國 98

年國內 32 家銀行之第一類資本適足率，運用追蹤資料模型(Panel Data 

Model)來進行實證分析。實證結果顯示不論是在金融海嘯期間還是非

金融海嘯期間，逾期放款比率對股東權益報酬率及資產報酬率皆是呈

現負相關，表示逾期放款率愈低，銀行經營績效愈好。 
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    呂麒麟、陳淑貞、洪嘉聲、范麗雪(2005)探討金融機構所有權結

構、公司特性與逾期放款比率之研究，研究對象為民國 86 年至 90 年

之國內上市銀行，共有 35 間樣本銀行，156 筆樣本數。先運用差異

性比較、分析及陳述變異性之差異，再進行多元迴歸檢驗銀行逾期放

款比率與所有權結構之關係。實證結果顯示規模較大之銀行其放款品

質越好，公司規模、銀行逾期放款比率與每股盈餘呈顯著負相關，表

示逾期放款比率較高的銀行，負債比率也較高，財務結構也較不佳。 

    郭迺鋒、楊浩彥、吳建良(2004)探討資本適足率與逾期放款比率

對銀行財務績效之影響，其實證結果表明逾期放款比率與銀行財務績

效之分析，兩者呈現負相關且不具顯著性，即逾期放款比率愈高(低)

的銀行其財務績效愈低(高)。研究對象為國內上市、上櫃之銀行，樣

本期間為 1995 年至 2002 年共 8 年資料。研究方法為最小平方法進行

迴歸式估計，分析橫斷面自變數對應變數之影響。 

    根據以上文獻實證結果得出逾期放款比率對資產報酬率、股東權

益報酬率及每股盈餘皆是呈現負相關，表示逾期放款比率愈高(低)的

銀行其財務績效愈低(高)。 
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第二節 資本適足率對銀行經營績效之相關研究 

    資本適足率是評估銀行風險的重要指標之一。我國銀行法規定，

銀行的資本適足比率必須達到 8%，目的在於規範金融機構操作過多

的風險性資產，以確保銀行經營的安全性及財務健全性。台灣銀行的

資本適足率資訊相較於財務報表所計算之資本比率更具有評估銀行

風險的能力。 

    林建廷等人(2011)探討金融海嘯對銀行業資本適足率、經營績效

與逾期放款率之影響，其實證結果顯示資本報酬率對資本適足率呈現

正相關，表示資本適足率愈高，銀行經營績效愈好。研究對象為民國

94 年至 98 年國內 32 家銀行之第一類資本適足率，運用追蹤資料模

型(Panel Data Model)來進行實證分析。 

    張斐雅、周登陽(2010)探討銀行資產品質及資本適足率與其經營

績效之關係，研究對象為民國 86 年至民國 88 年之國內 35 家銀行，

運用敘述統計分析、多元迴歸分析、及相關係數分析來進行實證。實

證結果顯示資本適足率與資產報酬率呈負向關係、逾期放款比率與資

產報酬率呈負向關係，其中以逾期放款比率對資產報酬率最具有顯著

關係。 
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    蔡豪泰、陳啟斌(2011)研究金融海嘯前後台灣金融業資本適足率

與營運績效之探討，研究對象為民國 85 年第 4 季至民國 99 年第 4 季

國內上市櫃之 21 家銀行，考量年度資料即時性較差，因此以季資料

按期間比率換算成年度資料來觀察，選取當年季度的財務比率進行研

究，運用橫斷面時間序列分析法來進行實證。實證結果顯示逾期放款

比率與資本適足率呈現負向關係。 

    陳冠志、謝仁和、曹淑琳、湖盼(2017)探討中國上市商業銀行風

險管理對財務績效之影響，研究對象為民國 98 年至民國 105 年之中

國上市商業銀行，運用多元線性迴歸方法來進行實證，實證結果表明

資本適足率對資產報酬率與股東權益報酬率均有顯著的負向影響。 

    李沃牆、林惠娜、黃嘉薇(2013)探討銀行流動性因素對資本適足

率的影響－以本國銀行為例，研究期間為 2001 年 3 月至 2010 年 12

月，研究對象為台灣地區 29 間國內商業銀行之財務資料為樣本，運

用縱橫資料迴歸(Panel Data Regression)模型。實證結果表明景氣循

環、逾放比率與銀行規模大小，對資本緩衝額的影響為負向，將導致

銀行降低資本適足率。亦發現流動性因素對資本適足率是存在顯著相

關性的。 
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    郭迺鋒等人(2004)探討資本適足率與逾期放款比率對銀行財務

績效之影響，其實證結果表明資本適足率與銀行財務績效之分析，兩

者呈現正相關且具顯著性，即資本適足率愈低(高)的銀行其財務績效

愈差(佳)。研究對象為國內上市、上櫃之銀行，樣本期間為 1995 年

至 2002 年共 8 年資料。研究方法為最小平方法進行迴歸式估計，分

析橫斷面自變數對應變數之影響。 

    根據以上文獻實證結果得出資本適足率與銀行財務績效之分

析，兩者呈現正相關且具顯著性，即資本適足率愈低(高)的銀行其財

務績效愈差(佳)。 

第三節 影響資產報酬率及股東權益報酬率之因素探討 

    資產報酬率(ROA)公司用所有的資產賺錢的能力。資產報酬率通

常拿來計算銀行和金控公司等負債比例高的行業，因為當負債佔總資

產的比重很高時股東權益報酬率就不適合用來衡量企業的經營效

率。股東權益指把公司所有的債務還清，剩下的資產就是股東權益。

因為股東權益報酬率指的是公司運用自有資本的賺錢效率，故股東權

益報酬率越高代表公司為股東賺回的獲利效率越佳，股東權益報酬率

越低，則代表公司為股東賺回的獲利越少。 
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    Ningtyas and Sari(2023)探討每股收益和資產回報率作為印度尼

西亞運輸公司股價的預測指標，研究從 2017 年至 2021 年印度尼西亞

證券交易所的公司總數中選擇了 20 家運輸公司，共計研究期間為五

年。研究採用定量方法，使用印度尼西亞證券交易所(IDX)的財務報

告和年度報告作為輔助數據來源。交通運輸是支撐經濟增長和區域發

展的重要手段，因此被稱為經濟的命脈。所以在其研究中，以交通行

業為樣本。使用有目的的抽樣來選擇樣本。其實證結果顯示每股收益

對股價有顯著和積極的影響。股票價格也受到資產回報率的顯著和積

極影響。結果顯示每股收益和資產回報率對股票價格同時產生影響。

因此，影響公司股價的因素是每股收益和資產回報率，股票價格也受

到資產回報率的顯著和積極影響，每股收益和資產回報率對股票價格

同時產生影響。其研究每股收益、資產回報率和股票價格之間的關係。 

    Jung,Subramanian and Zeng(2023)探討所有權結構、激勵和資產回

報之間的關係，其實證結果顯示所有權集中度與管理激勵(PPS)正相

關，但與其預期股票(美元)回報和波動性負相關。對於生產率較低、

風險較高且收益對管理行為更敏感的公司，這些變量向各自穩態水平

的收斂速度更快。交易的價格影響在生產力更高的公司中更大，而在

收益對管理行為更敏感的公司中則更小。隨著時間的推移，預期股票

收益的變化受到所有權變化的負面影響，但受到管理激勵變化的積極
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影響。相對於所有者管理的公司，更廣泛擁有的公司具有更低的預期

股票回報和波動性、更快的所有權分散以及交易的更小但更多變的價

格影響。與分散所有的公司相比，擁有大量控股權的公司預期股票回

報率較低，回報率波動性較高，管理激勵也較弱。 

    邱麗卿、馬詠蘭(2013)探討管理者過度自信及股權結構對銀行經

營績效的影響，其實證結果顯示管理者之過度自信對規模大的銀行經

營績效有負面影響，而董事會的持股比率是正向影響銀行經營績效但

其結果不顯著。研究對象為民國 85 年至民國 94 年之國內 30 家銀行，

運用追踪資料(Panel Data)迴歸方法來進行實證。 

    Hasan and Rizaldi(2023)探討 Covid-19 期間 ROA 和 DAR 對 BEI 

F&B 股價的影響，研究樣本為 30 家公司 2021 年年度財報數據和股

票平均收盤價數據。其研究採用多元線性迴歸分析方法來觀察 ROA

和 DAR 對股價的影響。基於所選擇的分析方法獲得的結果是資產報

酬率(ROA)對股票價格有積極和顯著的影響。此外，DAR 變量對股價

的影響為負且不顯著。 
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第四節 影響每股盈餘之因素探討 

    每股盈餘，又稱每股收益或每股盈利，是指公開市場上，每股給

投資者或股東帶來的收益。它是公司的獲利指標之一，對於有公開市

場股票交易的公司而言，每股盈餘和公司的股價都有一定的聯動性，

因此這也是公司現有股東與潛在投資人衡量公司獲利的關鍵要素之

一。 

    呂麒麟等人(2005)探討金融機構所有權結構、公司特性與逾放比

率之研究，其實證結果顯示規模較大之銀行其放款品質越好，公司規

模、銀行逾期放款比率與每股盈餘呈顯著負相關，表示逾期放款比率

較高的銀行，負債比率也較高，財務結構也較不佳。研究對象為民國

86 年至 90 年之國內上市銀行，共有 35 間樣本銀行，156 筆樣本數。

先運用差異性比較、分析及陳述變異性之差異，再進行多元迴歸檢驗

銀行逾期放款比率與所有權結構之關係。 

    Rashidul,Khan,Choudhury and Adnan(2014)探討每股收益如何影

響股價和公司價值，我們建議投資者在投資證券市場時，除了考慮每

股收益外，還必須考慮其他因素。主要目的是找出反映在股價變動中

的每股盈餘的影響。採取假設(每股盈餘和股價在同一軌道上移動)來

找出表明股價和每股盈餘的正負變化趨勢為何不起作用的因素。因
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此，根據原因可以很容易地確定完美市場為何不起作用的想法。研究

目的是讓所有人都了解與每股盈餘和通常投資者因每股盈餘上漲消

息而誤傳的衝擊價格變動之間的關係的因素。實證結果顯示大多數個

人投資者根據每股收益來做出個人投資決策。研究對象為歐洲 22 家

上市銀行 110 年的數據，發現股價的變動速度不如每股盈餘的變動速

度。因此進一步發現，股價走勢取決於微觀和宏觀經濟因素對經濟的

影響。 

微觀經濟因素包含: 

  一、需求與供給 

  二、企業利潤高：高企業利潤導致更高的股票價格來自於高需求，

反之亦然。 

  三、重新購買 

  四、謠言 

  五、內幕交易  

  六、貿易活動 

  七、保險公司投資公司 

  八、生產過剩   
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  九、時尚的變化 

  十、可貸資金的可用性 

宏觀經濟因素包含: 

  一、利率 

  二、貨幣市場的影響 

  三、通貨膨脹 

  四、通貨緊縮 

  五、經濟展望 

  六、經濟政策的變化 

    Khadka(2022)探討銀行盈利能力與每股收益的關係尼泊爾商業

銀行研究，研究樣本的 200 個觀察數據是從 2016/17 年至 2020/21 年

五年期間在尼泊爾開展業務的 27家商業銀行中的 10家樣本商業銀行

的財務報表中收集的。數據類型包括面板數據，是由二手資料所組

成。為了確定兩者之間的關係，使用了皮爾遜相關係數。使用多元線

性回歸分析了銀行盈利能力對每股收益(EPS)的影響。還使用描述性

分析研究了變量的集中趨勢。結果表明因變量(EPS)和自變量(ROA、

ROE 和 NPM)之間存在正相關關係。然而，資產收益率和淨利率對每
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股收益影響不大，淨資產收益率對每股收益影響較大。此外，每股收

益 59.90%的變化是由股本回報率、資產回報率和淨利潤率等預測指

標解釋的。其餘 40.10%的變動由除淨資產收益率、資產收益率和淨

利率以外的其他因素解釋。 

    Ningtyas and Sari(2023)探討每股收益和資產回報率作為印度尼

西亞運輸公司股價的預測指標，其實證結果顯示每股收益對股價有顯

著和積極的影響。股票價格也受到資產回報率的顯著和積極影響。結

果顯示每股收益和資產回報率對股票價格同時產生影響。因此，影響

公司股價的因素是每股收益和資產回報率，股票價格也受到資產回報

率的顯著和積極影響，每股收益和資產回報率對股票價格同時產生影

響。其研究每股收益、資產回報率和股票價格之間的關係。研究採用

定量方法，使用印度尼西亞證券交易所 (IDX) 的財務報告和年度報

告作為輔助數據來源。交通運輸是支撐經濟增長和區域發展的重要手

段，因此常被稱為經濟的命脈。所以在其研究中，以交通行業為樣本。

使用有目的的抽樣來選擇樣本。其研究從 2017 年至 2021 年印度尼西

亞證券交易所的公司總數中選擇了 20 家運輸公司，因此研究期間為

五年。 

    Rahmawati and Hadian(2022)探討債務權益比率(DER)、每股收益

(EPS)和市盈率(PER)對股價的影響，其實證結果顯示債務權益比率、
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每股收益和市盈率影響股價。此外，研究結果表明，負債權益比、每

股收益和市盈率對股價影響的影響幅度為 98.7%。其研究旨在確定

2016-2018 年期間在印度尼西亞證券交易所上市的消費品行業公司的

債務權益比率、每股收益、市盈率和股價是如何描述的。此外，確定

2016 年至 2018 年期間在印度尼西亞證券交易所上市的消費品行業公

司部分和同時的債務權益比率、每股收益和市盈率對股價的影響。研

究採用的研究方法是解釋性方法。其研究中使用的抽樣技術是採用有

目的抽樣方法的非概率抽樣，因此樣本量為 2016-2018 年期間在印度

尼西亞證券交易所上市的消費品行業的 34 家公司。本研究採用的分

析方法是使用 Eviews 9 進行面板數據回歸分析。其研究有望從包括

債務股本比、每股收益和市盈率在內的多個財務績效因素中為公司提

高公司在資本市場的股價提供益處。 

    Absari(2022)探討以每股收益為調節變量的財務業績對股價的影

響，其研究是使用歷史數據使用財務績效預測未來的股票價格。其研

究的目的是通過使用每股收益作為調節變量來確定財務績效對股票

價格的影響。研究樣本使用了 2017-2019 年期間在印度尼西亞證券交

易所上市的公司，以獲得 45 家公司的樣本。數據分析採用簡單迴歸

分析。其他對股價沒有影響的變量是流動性、資產規模、債務權益比

率(DER)、股東權益報酬率(ROE)。 
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第三章 研究方法 

    本章節主要探討逾期放款比率與資本適足率對台灣上市銀行經

營績效之影響研究方法，第一節為研究架構，第二節為研究方法與變

數定義，第三節為資料來源與樣本分析。 

第一節 研究架構 

 

圖 2  研究架構 
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研究假設說明： 

研究假設 H1：NPL 對銀行經營績效之 ROA 具顯著性影響。 

研究假設 H2：NPL 對銀行經營績效之 ROE 具顯著性影響。 

研究假設 H3：NPL 對銀行經營績效之 EPS 具顯著性影響。 

研究假設 H4：BIS 對銀行經營績效之 ROA 具顯著性影響。 

研究假設 H5：BIS 對銀行經營績效之 ROE 具顯著性影響。 

研究假設 H6：BIS 對銀行經營績效之 EPS 具顯著性影響。 
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第二節 研究方法與變數定義 

一、研究方法 

    目前常使用的研究模型有二種，分別為時間序列資料與橫斷面資

料。若使用時間序列資料分析時，由於只考慮相關變數的時間序列資

料，則會發生序列相關(Serial Correlation)之問題，造成模型估計時產

生偏誤。在使用橫斷面資料來分析時，因為各種經濟個體本身存在相

異特性，可能產生異質變異性(Heteroskedasticity)現象。李沃牆、林惠

娜、黃嘉薇(2013) 認為縱橫資料迴歸模型在資料型態上除具有豐富

性和多變性之特性外，尚有自由度高、效率性佳的優點，因是綜合時

間序列與橫斷面二者進行分析之組成模型，更可控制橫斷面資料中個

別差異與時間序列面的自我相關性的問題。為了克服橫斷面資料無法

分析時間變動的問題及時間序列無法比較個體間不同的問題，可採取

同時兼具時間序列及橫斷面分析的 Panel Data 模型。因此本研究以結

合時間序列(Time-series)與橫斷面資料(Cross-section)之追蹤資料模型

(Panel Data Model)來進行實證分析。本研究先以普通最小平方法

(Ordinary Least Square)迴歸式來分析自變數對應變數的影響，進一步

分析逾期放款比率與資本適足率對銀行經營績效之影響。 

Panel Data Model 之基本方程式：  
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＝ ＋ ＋ ， i＝1……I；t＝1……T  

其中， 為第ｉ單位在第ｔ期時應變數之數值；  

 :截距項之係數，i＝1……I；  

 :函數之係數，k＝1……K，且在一定時間內為不變常數； 

 :第ｉ單位在第ｔ期時所對應之自變數之數值； 

 :個體 k 在時間點ｔ上之隨機誤差項，且 E( )＝0，Var( )               

＝ ； 

i＝1……I，代表在同一時間，橫斷面上各銀行的資料； 

t＝1……T，代表研究樣本的時間範圍。 

本文建立實證模型以驗證實證假說如下: 

=α_0+α_1 NPL ratio+α_2 BIS+  ……………………(公式 1) 

=α_0+α_1 NPL ratio+α_2 BIS+  ……………………(公式 2) 

=α_0+α_1 NPL ratio+α_2 BIS+  ……………………(公式 3) 

其中 NPL 為逾期放款比率，BIS 為資本適足率，ROA 為資產報酬率，

ROE 為股東權益報酬率，EPS 為每股盈餘。 
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第三節 資料來源與樣本分析 

    本研究以台灣上市之銀行 2007 年 1 月到 2022 年 12 月期間的季

資料為樣本範圍，樣本資料來源為台灣經濟新報資料庫(TEJ)以及各

家銀行公開揭露之財務報表。依據資產規模篩選出前五大之銀行公司

作為研究對象，研究對象為合作金庫商業銀行(5854)、中國信託商業

銀行(5841)、兆豐國際商業銀行(5843)、第一商業銀行(5844)、國泰世

華商業銀行(5835)，這五間銀行皆屬於本身不是上市公司，但隸屬之

母公司為上市公司，因此將列入為本研究對象。本研究將樣本分為兩

部分來進行對照、分析，一部分為 2007 年至 2018 年間的樣本資料，

共 12 年 240 筆資料，另一部分是 2019 年至 2022 年間的樣本資料，

共 4 年 75 筆資料。各銀行在本研究簡稱如下: 

合作金庫商業銀行(5854)→A 銀行 

中國信託商業銀行(5841)→B 銀行 

兆豐國際商業銀行(5843)→C 銀行 

第一商業銀行(5844)→D 銀行 

國泰世華商業銀行(5835)→E 銀行 
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表 3  本國資產總額前五大之銀行 

銀行 截止日期 資產總額(元) 

5854 合作金庫商業銀行 
2020/12 3,897,264,089 

5841 中國信託商業銀行 
2020/12 3,763,505,394 

5843 兆豐國際商業銀行 
2020/12 3,433,685,136 

5844 第一商業銀行 
2020/12 3,422,034,270 

5835 國泰世華商業銀行 
2020/12 3,124,394,955 

資料來源: 台灣經濟新報資料庫(TEJ) 

二、 變數的衡量與定義 

    本研究主要是在探討逾期放款比率與資本適足率對台灣金融機

構經營績效的表現，經營績效之變數涵蓋三項:資產報酬率(ROA)，股

東權益報酬率(ROE)與每股稅後盈餘(EPS)。因為資本適足率是金管會

對銀行風險控管的一項重要預警指標，而經營績效與逾期放款比率為

評估銀行經營績效好壞的兩項重要財務指標，以上三者(資產報酬

率、股東權益報酬率與每股稅後盈餘)用來衡量銀行經營績效、風險

管理與進行財務危機之預測。 
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（一） 應變數:經營績效 

1. 資產報酬率(ROA) 

    資產報酬率=稅後淨利/平均總資產，是衡量銀行投資報酬績效的

重要指標之一，並可評估銀行的管理能力及經營績效，代表著公司將

資產(股東的錢&借來的錢)轉化為利潤的能力。資產報酬率越高就表

示資產的利用效率佳，公司透過資產賺錢的能力越好。 

2. 股東權益報酬率(ROE) 

    股東權益報酬率=稅後淨利/平均股東權益，代表公司運用自有資

本的賺錢效率，股東權益報酬率越高代表公司為股東賺回的獲利越

高。可用於相同銀行之比較，評估在同業間的表現。 

3. 每股盈餘(EPS) 

    每股盈餘(每股稅後盈餘)=稅後淨利/流通在外股數，指公開市場

上，每股給投資者/股東帶來的收益。它是公司的獲利指標，對於有

公開市場股票交易的公司而言，每股盈餘和公司的股價都有一定的聯

動性，因此這也是公司現有股東與潛在投資人衡量公司獲利的關鍵要

素之一。用來評估銀行的獲利能力與投資股票之風險，在不同期間每

股盈餘的變動代表著銀行每股的獲利狀況。 
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（二） 自變數: 逾期放款比率及資本適足率 

1. 逾期放款比率(NPL) 

    簡稱逾放比率(Non-Performing Loans Ratio)，是指逾一定期限未

正常繳納本息的放款占總放款的比率，是衡量銀行資產品質的重要指

標之一，用以顯示可能會面臨客戶無力償還本息的情況在金融機構的

放款中。逾期放款比率=逾期放款總額/放款總額，逾期放款比率越高

(低)，表示銀行放款品質越差(佳)，存款戶的存款安全性越低，容易

引發民眾恐慌性擠兌，更會使銀行自有資本遭受損失。一般而言，逾

期放款比率在 3%以下的金融機構，其授信品質亦較佳。 

    逾期放款除了受到景氣循環的影響外，金融監理機能及政府的政

策性放款無法適時發揮導正功能，亦為影響銀行正常資金流動的重要

因素。銀行的逾期放款比率偏高，不僅會使自有資本遭受損失，亦影

響銀行的經營能力，因此逾期放款比率是銀行預測財務危機的重要指

標之一。 
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2. 資本適足率(BIS) 

    自有資本佔風險資產比率=以銀行自有資本淨額/其風險性資產

總額。比率愈高，表示銀行經營愈穩健及安全性愈高。資本適足率是

金管會對銀行風險控管的重要預警指標之一。我國銀行法規定，銀行

的資本適足比率必須達到 8%，目的在規範金融機構操作過多的風險

性資產，以確保銀行經營的安全性及財務健全性。銀行經營業務的多

樣化、風險管理日趨重要，也唯有銀行達到 8%之資本適足率的安全

門檻，提高銀行的獲利率才有意義。 
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第四章 實證結果與分析 

    本章節主要探討逾期放款比率與資本適足率對台灣上市銀行經

營績效之影響的實證結果與分析，第一節為敘述統計分析，第二節為

實證結果分析。 

第一節 敘述統計分析 

表 4  各銀行近五年經營績效之數據 

銀行 應變數 2018 2019 2020 2021 2022 

A ROA(%) 0.56 0.61 0.52 0.57 0.58 

ROE(%) 7.2 7.32 6.35 7.44 7.9 

EPS 1.63 1.65 1.42 1.76 1.73 

B ROA(%) 1.19 1.24 1.01 1.01 1.14 

ROE(%) 10.32 10.22 8.78 9.48 11.36 

EPS 2.11 2.14 1.84 2.01 2.51 

C ROA(%) 0.86 0.93 0.73 0.62 0.77 

ROE(%) 8.84 8.71 6.93 6.22 8.21 

EPS 2.83 2.89 2.37 2.16 2.83 

D ROA(%) 0.8 0.82 0.62 0.66 0.68 

ROE(%) 8.83 8.97 7.16 7.97 8.95 

EPS 1.97 2.14 1.76 1.94 2.15 

E ROA(%) 0.93 0.99 0.94 0.92 0.94 

ROE(%) 11.08 10.17 9.3 9.55 10.39 

EPS 2.3 2.25 2.04 2.18 2.36 

資料來源: 本研究整理 
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表 5  主要變數之敘述統計分析(2007~2022 年) 

主要變數 平均值 中位數 標準差 最小值 最大值 

逾期放款比率(NPL)% 0.5203 0.32 0.4825 0.02 2.44 

資本適足率(BIS) % 12.84 13.04 1.676 9.74 16.91 

總資產報酬率(ROA) % 0.5422 0.50 0.309 0.02 1.75 

股東權益報酬率(ROE) % 5.938 5.59 3.393 -0.96 19.95 

每股盈餘(EPS) 1.286 1.22 0.722 -0.15 3.86 

資料來源: 本研究整理 

    本研究整理出各家銀行年度經營績效(資產報酬率、股東權益報

酬率、每股盈餘)近五年之數據(如表 4)，由此得知各家銀行在 2020

年的經營績效相比其他年度還要低，因此可得出銀行之經營績效因新

冠疫情造成劇烈影響。在資產報酬率方面，可看出 A、E銀行在 2022

年表現相比 2018 年還要更佳；在股東權益報酬率方面，可看出只有

C、E銀行在 2022 年表現相比 2018年還要差；在每股盈餘方面，可

看出各銀行在 2022年表現相比 2018 年還要更佳，只有 C銀行是維持

持平狀態。 

    本研究將銀行樣本在各變數下之平均值、中位數、標準差、最大

值及最小值等敘述統計分析(如表 5)。逾期放款比率之項目部份，平

均數則在 0.5203%，標準差為 0.4825%，表示銀行逾期放款比率在控

制之下。在資本適足率之項目部份，平均值為 12.84%，標準差為

1.676%，表示樣本銀行皆符合 8%以上的標準。在總資產報酬率之項
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目部份，平均數為 0.5422%，標準差為 0.309%，表示大部分銀行的

總資產報酬率偏低。在股東權益報酬率之項目部份，平均數為 5. 

938%，標準差為 3.393%，表示經營基礎波動較小，較穩固。 

    本研究整理出五家銀行近五年與統整後的平均值進行經營績效

之優劣比較，結果可得出近五年之經營績效(如表 4)皆高於統整後(如

表 5)的平均值。 
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第二節 實證結果分析 

經過統計工具 gretl statistical tool，對於選取樣本之五家銀行在逾

期放款比率、資本適足率、資產報酬率、股東權益報酬率、每股盈餘

進行統計分析，表 6 到表 11 為 Panel OLS 迴歸模型(公式 1、2、3)之

實證結果，實證結果顯示資本適足率對資產報酬率之影響在

COVID-19 前呈現顯著相關，但資本適足率對資產報酬率之影響在

COVID-19 後呈現無顯著相關；資本適足率對每股盈餘之影響在

COVID-19 前呈現無顯著相關，但資本適足率對每股盈餘之影響在

COVID-19 後呈現顯著相關；另外，逾期放款比率對本研究之經營績

效在 COVID-19 前後皆有顯著影響。 
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表 6  自變數對資產報酬率之分析結果(2007 年~2018 年) 

應變數 
資產報酬率

(ROA) 
期間：2007~2018 

自變數 係數 t 值 
p-value 

逾期放款比率 
-0.162973 -3.475 0.0006*** 

資本適足率 
0.0459644 2.740 0.0068*** 

資料來源: 本研究整理 

註：***、**、*表示在 99%、95%、90%的信心水準下顯著同意研究

假設。 

    自變數對資產報酬率之分析結果(2007 年~2018 年)得出逾期放款

比率、資本適足率對於資產報酬率(ROA)有顯著之影響。 

表 7  自變數對資產報酬率之分析結果(2019 年~2022 年) 

應變數 
資產報酬率

(ROA) 
期間：2019~2022 

自變數 係數 t 值 
p-value 

逾期放款比率 
-1.3376 -1.908 0.0654* 

資本適足率 
0.0689 1.450 0.1569 

資料來源: 本研究整理 

註：***、**、*表示在 99%、95%、90%的信心水準下顯著同意研究

假設。 

    自變數對資產報酬率之分析結果(2019 年~2022 年)得出逾期放款

比率對於資產報酬率(ROA)有顯著之影響。 
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表 8  自變數對股東權益報酬率之分析結果(2007 年~2018 年) 

應變數 
股東權益報酬率

(ROE) 
期間：2007~2018 

自變數 係數 t 值 
p-value 

逾期放款比率 
-1.3991 -2.656 0.0084*** 

資本適足率 
0.1444 0.8544 0.3937 

資料來源: 本研究整理 

註：***、**、*表示在 99%、95%、90%的信心水準下顯著同意研究

假設。 

    自變數對股東權益報酬率之分析結果(2007 年~2018 年)得出逾期

放款比率對於股東權益報酬率(ROE)有顯著之影響。 

表 9  自變數對股東權益報酬率之分析結果(2019 年~2022 年) 

應變數 
股東權益報酬

率(ROE) 
期間：2019~2022 

自變數 係數 t 值 
p-value 

逾期放款比率 
-16.8477 -3.316 0.0014*** 

資本適足率 
-0.2698 -0.8103 0.4204 

資料來源: 本研究整理 

註：***、**、*表示在 99%、95%、90%的信心水準下顯著同意研究

假設。 

    自變數對股東權益報酬率之分析結果(2019 年~2022 年)得出逾期

放款比率對於股東權益報酬率(ROE)有顯著之影響。 
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表 10 自變數對每股盈餘之分析結果(2007 年~2018 年) 

應變數 
每股盈餘 

(EPS) 
期間：2007~2018 

自變數 係數 t 值 
p-value 

逾期放款比率 
-0.4393 -4.082 0.0061*** 

資本適足率 
0.0258 0.7477 0.4554 

資料來源: 本研究整理 

註：***、**、*表示在 99%、95%、90%的信心水準下顯著同意研究

假設。 

    自變數對每股盈餘之分析結果(2007 年~2018 年)得出逾期放款比

率對於每股盈餘(EPS)有顯著之影響。 

表 11 自變數對每股盈餘之分析結果(2019 年~2022 年) 

應變數 
每股盈餘 

(EPS) 
期間：2019~2022 

自變數 係數 t 值 
p-value 

逾期放款比率 
-4.6673 -3.859 0.0002*** 

資本適足率 
-0.1571 -1.983 0.0512* 

資料來源: 本研究整理 

註：***、**、*表示在 99%、95%、90%的信心水準下顯著同意研究

假設。 

    自變數對每股盈餘之分析結果(2019 年~2022 年)得出逾期放款比

率與資本適足率對於每股盈餘(EPS)皆有顯著之影響。 
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表 12 研究結果彙整(COVID-19 前) 

研究假設 研究假設說明 是否具顯著性 

H1 NPL對銀行經營績效之ROA具顯著性影響 是 

H2 NPL 對銀行經營績效之 ROE 具顯著性影響 是 

H3 NPL 對銀行經營績效之 EPS 具顯著性影響 是 

H4 BIS 對銀行經營績效之 ROA 具顯著性影響 是 

H5 BIS 對銀行經營績效之 ROE 具顯著性影響 無 

H6 BIS 對銀行經營績效之 EPS 具顯著性影響 無 

表 13 研究結果彙整(COVID-19 後) 

研究假設 研究假設說明 是否具顯著性 

H1 NPL對銀行經營績效之ROA具顯著性影響 是(部份) 

H2 NPL 對銀行經營績效之 ROE 具顯著性影響 是 

H3 NPL 對銀行經營績效之 EPS 具顯著性影響 是 

H4 BIS 對銀行經營績效之 ROA 具顯著性影響 無 

H5 BIS 對銀行經營績效之 ROE 具顯著性影響 無 

H6 BIS 對銀行經營績效之 EPS 具顯著性影響 是(部份) 

註：是否具顯著性影響說明，“是”代表**、***；“是(部份)”代表*。 
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圖 3  逾期放款比率與資本適足率之間的共線性檢定(2007~2022 年) 

說明:逾期放款比率與資本適足率之間的共線性檢定(2007~2022

年)在跑共線性的統計分析結果得出，逾期放款比率與資本適足率兩

者之間不具有共線性之問題(VIF=1.643<10)。 
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第五章 結論與建議 

第一節 研究結論 

    本研究提出以 COVID-19 為主軸，探討 COVID-19 前後台灣上市

銀行之逾期放款比率與資本適足率對經營績效之影響，以及樣本銀行

對於 COVID-19 的因應措施。本研究實證結果顯示在 COVID-19 前資

本適足率對資產報酬率呈現顯著性影響，但在 COVID-19 後資本適足

率對資產報酬率呈現無顯著性影響；在 COVID-19 前資本適足率對每

股盈餘呈現無顯著性影響，但在 COVID-19 後資本適足率對每股盈餘

呈現顯著性影響，另外，在 COVID-19 前後逾期放款比率對本研究之

經營績效皆有顯著性影響。 

    本研究結果顯示資本適足率及逾期放款比率在疫情期間與後疫

情時代對於銀行在資產報酬率、股東權益報酬率與每股盈餘之影響更

具有顯著性，因此各家銀行更應高度重視資本適足率與逾期放款比率

進行動態調整，以維持銀行有較佳之經營績效。 
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第二節 研究建議 

    經過本次研究探討總結，銀行在競爭激烈的環境下，為追求放款

業務，容易忽略風險控管及授信風險，導致因信用風險造成之呆帳問

题日益嚴重，進而影響經營績效，逾期放款比率確實是銀行經營攸關

獲利能力及經營績效之最重要因素。 

    因金管會對於銀行機構在資本適足率與逾期放款比率之監管標

準更趨嚴謹，主要目的在減緩金融機構不良債權之增加，因此各家銀

行在放款與授信策略會更趨於保守，以維持銀行在資產報酬率、股東

權益報酬率及每股稅後盈餘有較佳之表現，本研究建議如下: 

一、 各家銀行更應重視對企業法人機構的授信品質更趨嚴謹。 

二、 各家銀行的放款策略須盡量避免高風險資產的放貸，以避免

誤踩放款地雷，確保債權之品質。 

三、 各家銀行在疫情期間及當前的後疫情時代更應重視自然人及

法人機構的負債比高低進行嚴格之審查，以確保在一定的獲利標

準之內。 

四、 銀行為维持良好經营績效，於增加放款業務時，感更審慎地

查核客户信用狀況，落實稽核及審查制度，確保授信品質以降低

逾期放款比率，並適時且穩健地提列備抵呆帳。 
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五、 在資本適足之下，衡酌營運狀況，有效轉换及運用自有資產

及風險性資產，並審慎選擇投資商品以提高投資獲利，進而健全

財務結構，以有效提升資產報酬率及淨值報酬率。 

六、 在現有金管會的法令規範之下，各家銀行更需重視對企業機

構的放款風險評估而非重視放款的績效，於競爭中尋求適合的金

融業務並適度地調整業務方向，加速改善內部體質及加強競争

力。 

    本次研究重點偏重逾期放款比率、資產報酬率及各經營績效指

標，建議未來研究重點可朝向其他如流動性風險(存放比率、流動準

備率)、利率風險(如利率波動、存放利差)及市場風險(市價淨值比)等

或是其他因素如銀行之信用評等、營業支出與營業收入比及資金收益

率等，並以財務報表中與前期比較之相關成長率為分析重點，期待有

更多研究之投入與探討，以為績效評量之依據及金融機構政策執行之

改進。 
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附錄一：A 銀行各變數之數據(2007~2022 年) 

年/月 逾期放款比率(NPL)資本適足率(BIS) 總資產報酬率(ROA)股東權益報酬率(ROE)每股盈餘(EPS)

2007/03 2.22 11.14 0.13 2.19 0.52

2007/06 2.29 10.41 0.27 4.57 1.03

2007/09 2.44 11.23 0.37 6.29 1.52

2007/12 1.67 11.09 0.5 8.61 2.04

2008/03 1.74 11.31 0.15 2.58 0.56

2008/06 1.77 11.2 0.28 4.76 1.08

2008/09 1.78 10.98 0.38 6.27 1.25

2008/12 1.52 10.59 0.42 6.9 1.38

2009/03 1.79 10.79 0.1 1.67 0.36

2009/06 1.73 10.39 0.18 3.03 0.62

2009/09 1.59 10.74 0.3 5.05 1.06

2009/12 1.43 10.58 0.38 6.1 1.28

2010/03 1.35 10.8 0.1 1.67 0.34

2010/06 1.25 10.76 0.2 3.36 0.7

2010/09 1.06 10.79 0.3 5.08 0.97

2010/12 0.89 11.06 0.38 6.53 1.28

2011/03 0.8 11.02 0.11 1.73 0.34

2011/06 0.71 10.74 0.21 3.61 0.72

2011/09 0.73 10.6 0.32 5.34 1

2011/12 0.71 10.23 0.38 6.51 1.19

2012/03 0.76 10.4 0.1 1.88 0.35

2012/06 1.08 10.67 0.2 3.84 0.69

2012/09 1.05 12.04 0.31 5.21 1.07

2012/12 0.72 12.63 0.35 6.04 1.11

2013/03 0.72 12.63 - 1.69 0.33

2013/06 0.77 12.32 0.19 3.14 0.64

2013/09 0.73 12.23 - 4.71 0.95

2013/12 0.65 12.26 0.36 5.77 1.17

2014/03 0.6 12.22 - 1.18 0.35

2014/06 0.52 12.44 0.2 3.1 0.76

2014/09 0.48 12.25 - 3.59 1.17

2014/12 0.38 12.74 0.33 4.84 1.46

2015/03 0.41 13.69 - 1.52 0.36

2015/06 0.37 12.5 0.24 3.4 0.73

2015/09 0.36 12.68 - 5.42 1.16

2015/12 0.34 12.64 0.51 7.19 1.52

2016/03 0.32 12.73 - 1.52 0.34

2016/06 0.32 12.39 0.24 3.26 0.72

2016/09 0.36 12.84 - 5.15 1.13

2016/12 0.37 12.91 0.51 6.72 1.48

2017/03 0.4 13.04 - 1.62 0.36

2017/06 0.41 12.78 0.26 3.43 0.77

2017/09 0.38 12.91 - 5.41 1.21

2017/12 0.34 13.44 0.5 6.61 1.48

2018/03 0.32 13.37 - 1.68 0.39

2018/06 0.35 12.98 0.28 3.56 0.79

2018/09 0.34 13.27 - 5.57 1.26

2018/12 0.28 13.59 0.56 7.2 1.63

2019/03 0.35 13.32 - 1.68 0.4

2019/06 0.32 13.3 0.29 3.54 0.78

2019/09 0.32 13.43 - 5.5 1.23

2019/12 0.25 13.58 0.61 7.32 1.65

2020/03 0.32 13.55 - 1.59 0.37

2020/06 0.38 13.86 0.25 3.03 0.67

2020/09 0.34 13.73 - 4.61 1.02

2020/12 0.29 15.42 0.52 6.35 1.42

2021/03 0.3 15.14 - 1.63 0.38

2021/06 0.26 14.7 0.28 3.55 0.8

2021/09 0.21 14.71 - 5.82 1.33

2021/12 0.22 14.96 0.57 7.44 1.76

2022/03 0.19 14.92 - 1.56 0.36

2022/06 0.2 13.63 0.26 3.51 0.76

2022/09 0.21 13.18 - 5.85 1.25

2022/12 0.18 14.59 0.58 7.9 1.73
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年/月 逾期放款比率(NPL)資本適足率(BIS) 總資產報酬率(ROA)股東權益報酬率(ROE)每股盈餘(EPS)

2007/03 2.22 11.14 0.13 2.19 0.52

2007/06 2.29 10.41 0.27 4.57 1.03

2007/09 2.44 11.23 0.37 6.29 1.52

2007/12 1.67 11.09 0.5 8.61 2.04

2008/03 1.74 11.31 0.15 2.58 0.56

2008/06 1.77 11.2 0.28 4.76 1.08

2008/09 1.78 10.98 0.38 6.27 1.25

2008/12 1.52 10.59 0.42 6.9 1.38

2009/03 1.79 10.79 0.1 1.67 0.36

2009/06 1.73 10.39 0.18 3.03 0.62

2009/09 1.59 10.74 0.3 5.05 1.06

2009/12 1.43 10.58 0.38 6.1 1.28

2010/03 1.35 10.8 0.1 1.67 0.34

2010/06 1.25 10.76 0.2 3.36 0.7

2010/09 1.06 10.79 0.3 5.08 0.97

2010/12 0.89 11.06 0.38 6.53 1.28

2011/03 0.8 11.02 0.11 1.73 0.34

2011/06 0.71 10.74 0.21 3.61 0.72

2011/09 0.73 10.6 0.32 5.34 1

2011/12 0.71 10.23 0.38 6.51 1.19

2012/03 0.76 10.4 0.1 1.88 0.35

2012/06 1.08 10.67 0.2 3.84 0.69

2012/09 1.05 12.04 0.31 5.21 1.07

2012/12 0.72 12.63 0.35 6.04 1.11

2013/03 0.72 12.63 - 1.69 0.33

2013/06 0.77 12.32 0.19 3.14 0.64

2013/09 0.73 12.23 - 4.71 0.95

2013/12 0.65 12.26 0.36 5.77 1.17

2014/03 0.6 12.22 - 1.18 0.35

2014/06 0.52 12.44 0.2 3.1 0.76

2014/09 0.48 12.25 - 3.59 1.17

2014/12 0.38 12.74 0.33 4.84 1.46

2015/03 0.41 13.69 - 1.52 0.36

2015/06 0.37 12.5 0.24 3.4 0.73

2015/09 0.36 12.68 - 5.42 1.16

2015/12 0.34 12.64 0.51 7.19 1.52

2016/03 0.32 12.73 - 1.52 0.34

2016/06 0.32 12.39 0.24 3.26 0.72

2016/09 0.36 12.84 - 5.15 1.13

2016/12 0.37 12.91 0.51 6.72 1.48

2017/03 0.4 13.04 - 1.62 0.36

2017/06 0.41 12.78 0.26 3.43 0.77

2017/09 0.38 12.91 - 5.41 1.21

2017/12 0.34 13.44 0.5 6.61 1.48

2018/03 0.32 13.37 - 1.68 0.39

2018/06 0.35 12.98 0.28 3.56 0.79

2018/09 0.34 13.27 - 5.57 1.26

2018/12 0.28 13.59 0.56 7.2 1.63

2019/03 0.35 13.32 - 1.68 0.4

2019/06 0.32 13.3 0.29 3.54 0.78

2019/09 0.32 13.43 - 5.5 1.23

2019/12 0.25 13.58 0.61 7.32 1.65

2020/03 0.32 13.55 - 1.59 0.37

2020/06 0.38 13.86 0.25 3.03 0.67

2020/09 0.34 13.73 - 4.61 1.02

2020/12 0.29 15.42 0.52 6.35 1.42

2021/03 0.3 15.14 - 1.63 0.38

2021/06 0.26 14.7 0.28 3.55 0.8

2021/09 0.21 14.71 - 5.82 1.33

2021/12 0.22 14.96 0.57 7.44 1.76

2022/03 0.19 14.92 - 1.56 0.36

2022/06 0.2 13.63 0.26 3.51 0.76

2022/09 0.21 13.18 - 5.85 1.25

2022/12 0.18 14.59 0.58 7.9 1.73  
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附錄二：B 銀行各變數之數據(2007~2022 年) 

年/月 逾期放款比率(NPL) 資本適足率(BIS) 總資產報酬率(ROA)股東權益報酬率(ROE)每股盈餘(EPS)

2007/03 1.65 9.9 0.23 3.04 0.4

2007/06 1.42 9.74 0.62 8.62 1.25

2007/09 1.6 10.19 0.98 12.32 1.93

2007/12 1.43 10.58 1.06 12.87 1.95

2008/03 1.42 10.39 0.34 4.35 0.74

2008/06 1.24 11.57 0.59 6.66 1.09

2008/09 1.09 12.05 0.91 10.28 1.68

2008/12 1.06 12.33 1.08 11.52 1.75

2009/03 1.08 14.13 0.23 2.29 0.37

2009/06 1 14.03 0.02 -0.96 -0.15

2009/09 0.83 14.16 0.09 -0.83 -0.13

2009/12 0.7 13.97 0.24 1.04 0.16

2010/03 0.58 15.28 0.3 2.95 0.48

2010/06 0.51 13.17 0.55 5.43 0.87

2010/09 0.51 13.55 0.83 8.07 1.32

2010/12 0.43 13.53 1.07 10.58 1.76

2011/03 0.38 13.79 0.34 3.49 0.61

2011/06 0.38 12.24 0.71 7.67 1.31

2011/09 0.6 13.43 0.91 9.74 1.68

2011/12 0.2 12.66 1.21 12.85 2.24

2012/03 0.2 13.6 0.35 3.78 0.68

2012/06 0.56 12.61 0.7 7.86 1.33

2012/09 0.38 12.92 0.95 10.52 1.9

2012/12 0.36 13.07 1.25 13.56 2.46

2013/03 0.39 12.07 - 3.85 0.73

2013/06 0.51 11.02 0.72 8.25 1.47

2013/09 0.4 11.13 - 10.91 1.97

2013/12 0.35 10.71 1.17 13.1 2.39

2014/03 0.22 10.48 - 3.92 0.75

2014/06 0.17 13.38 1.27 15.16 3.15

2014/09 0.24 13.81 - 19 3.67

2014/12 0.23 13.7 1.75 19.95 3.86

2015/03 0.26 12.91 - 3.55 0.78

2015/06 0.19 13.71 0.62 6.3 1.21

2015/09 0.25 13.57 - 10.3 2.05

2015/12 0.29 13.7 1.26 12.25 3.24

2016/03 0.34 13.91 - 2 0.45

2016/06 0.32 13.97 0.56 4.81 1.09

2016/09 0.32 14.27 - 7.28 1.36

2016/12 0.33 15.17 1.08 9.51 1.78

2017/03 0.31 15.71 - 3.29 0.64

2017/06 0.25 15.37 0.65 5.82 1.15

2017/09 0.23 14.57 - 8.5 1.59

2017/12 0.21 16.18 1.28 11.28 2.13

2018/03 0.21 16.28 - 3.21 0.65

2018/06 0.2 15.32 0.64 5.71 1.14

2018/09 0.2 15.32 - 8.08 1.62

2018/12 0.22 15.16 1.19 10.32 2.11

2019/03 0.23 15.44 - 2.74 0.59

2019/06 0.23 13.88 0.63 5.14 1.09

2019/09 0.23 13.76 - 8.37 1.75

2019/12 0.17 14.17 1.24 10.22 2.14

2020/03 0.28 14.14 - 2.7 0.58

2020/06 0.24 13.31 0.51 4.44 0.93

2020/09 0.28 13.46 - 7 1.45

2020/12 0.23 14.93 1.01 8.78 1.84

2021/03 0.23 15.13 - 2.56 0.54

2021/06 0.19 14.58 0.51 4.83 1.01

2021/09 0.16 14.8 - 7.34 1.54

2021/12 0.16 14.98 1.01 9.48 2.01

2022/03 0.14 16 - 2.32 0.5

2022/06 0.15 15.15 0.55 5.13 1.1

2022/09 0.14 15.02 - 8.96 1.95

2022/12 0.12 14.96 1.14 11.36 2.51
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年/月 逾期放款比率(NPL) 資本適足率(BIS) 總資產報酬率(ROA)股東權益報酬率(ROE)每股盈餘(EPS)

2007/03 1.65 9.9 0.23 3.04 0.4

2007/06 1.42 9.74 0.62 8.62 1.25

2007/09 1.6 10.19 0.98 12.32 1.93

2007/12 1.43 10.58 1.06 12.87 1.95

2008/03 1.42 10.39 0.34 4.35 0.74

2008/06 1.24 11.57 0.59 6.66 1.09

2008/09 1.09 12.05 0.91 10.28 1.68

2008/12 1.06 12.33 1.08 11.52 1.75

2009/03 1.08 14.13 0.23 2.29 0.37

2009/06 1 14.03 0.02 -0.96 -0.15

2009/09 0.83 14.16 0.09 -0.83 -0.13

2009/12 0.7 13.97 0.24 1.04 0.16

2010/03 0.58 15.28 0.3 2.95 0.48

2010/06 0.51 13.17 0.55 5.43 0.87

2010/09 0.51 13.55 0.83 8.07 1.32

2010/12 0.43 13.53 1.07 10.58 1.76

2011/03 0.38 13.79 0.34 3.49 0.61

2011/06 0.38 12.24 0.71 7.67 1.31

2011/09 0.6 13.43 0.91 9.74 1.68

2011/12 0.2 12.66 1.21 12.85 2.24

2012/03 0.2 13.6 0.35 3.78 0.68

2012/06 0.56 12.61 0.7 7.86 1.33

2012/09 0.38 12.92 0.95 10.52 1.9

2012/12 0.36 13.07 1.25 13.56 2.46

2013/03 0.39 12.07 - 3.85 0.73

2013/06 0.51 11.02 0.72 8.25 1.47

2013/09 0.4 11.13 - 10.91 1.97

2013/12 0.35 10.71 1.17 13.1 2.39

2014/03 0.22 10.48 - 3.92 0.75

2014/06 0.17 13.38 1.27 15.16 3.15

2014/09 0.24 13.81 - 19 3.67

2014/12 0.23 13.7 1.75 19.95 3.86

2015/03 0.26 12.91 - 3.55 0.78

2015/06 0.19 13.71 0.62 6.3 1.21

2015/09 0.25 13.57 - 10.3 2.05

2015/12 0.29 13.7 1.26 12.25 3.24

2016/03 0.34 13.91 - 2 0.45

2016/06 0.32 13.97 0.56 4.81 1.09

2016/09 0.32 14.27 - 7.28 1.36

2016/12 0.33 15.17 1.08 9.51 1.78

2017/03 0.31 15.71 - 3.29 0.64

2017/06 0.25 15.37 0.65 5.82 1.15

2017/09 0.23 14.57 - 8.5 1.59

2017/12 0.21 16.18 1.28 11.28 2.13

2018/03 0.21 16.28 - 3.21 0.65

2018/06 0.2 15.32 0.64 5.71 1.14

2018/09 0.2 15.32 - 8.08 1.62

2018/12 0.22 15.16 1.19 10.32 2.11

2019/03 0.23 15.44 - 2.74 0.59

2019/06 0.23 13.88 0.63 5.14 1.09

2019/09 0.23 13.76 - 8.37 1.75

2019/12 0.17 14.17 1.24 10.22 2.14

2020/03 0.28 14.14 - 2.7 0.58

2020/06 0.24 13.31 0.51 4.44 0.93

2020/09 0.28 13.46 - 7 1.45

2020/12 0.23 14.93 1.01 8.78 1.84

2021/03 0.23 15.13 - 2.56 0.54

2021/06 0.19 14.58 0.51 4.83 1.01

2021/09 0.16 14.8 - 7.34 1.54

2021/12 0.16 14.98 1.01 9.48 2.01

2022/03 0.14 16 - 2.32 0.5

2022/06 0.15 15.15 0.55 5.13 1.1

2022/09 0.14 15.02 - 8.96 1.95

2022/12 0.12 14.96 1.14 11.36 2.51  
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附錄三：C 銀行各變數之數據(2007~2022 年) 

年/月 逾期放款比率(NPL)資本適足率(BIS)總資產報酬率(ROA)股東權益報酬率(ROE)每股盈餘(EPS)

2007/03 1.49 10.42 0.15 1.35 0.32

2007/06 1.29 10.32 0.42 4.15 0.97

2007/09 1.07 9.99 0.67 6.64 1.56

2007/12 1 10.54 0.91 9.28 2.19

2008/03 1.12 10.16 0.06 0.25 0.06

2008/06 1.15 10.9 0.19 1.28 0.29

2008/09 1.06 9.75 0.13 0.24 0.06

2008/12 1.16 11.2 0.33 2.33 0.53

2009/03 1.27 10.99 0.12 1.1 0.41

2009/06 1.21 11.4 0.28 3.15 0.87

2009/09 1.07 11.79 0.45 4.96 1.3

2009/12 0.95 11.73 0.6 6.46 1.66

2010/03 0.9 12.13 0.16 1.81 0.45

2010/06 0.7 11.04 0.35 3.83 0.92

2010/09 0.58 10.53 0.53 5.66 1.37

2010/12 0.34 11.26 0.64 7.12 1.74

2011/03 0.28 11.31 0.23 2.44 0.61

2011/06 0.23 11.11 0.44 4.73 1.26

2011/09 0.4 10.8 0.64 7.12 1.82

2011/12 0.24 11.56 0.76 8.73 2.21

2012/03 0.2 11.87 0.29 3.39 0.83

2012/06 0.38 11.34 0.63 7.43 1.79

2012/09 0.41 12.1 0.87 9.67 2.42

2012/12 0.17 11.77 0.96 11.18 2.68

2013/03 0.22 11.73 - 2.73 0.69

2013/06 0.19 10.6 0.49 5.69 1.42

2013/09 0.23 10.75 - 8.37 2.12

2013/12 0.16 11.07 0.84 9.72 2.64

2014/03 0.12 11.9 - 3.26 0.87

2014/06 0.09 11.88 0.59 6.82 1.8

2014/09 0.15 11.88 - 9.92 2.66

2014/12 0.06 11.76 1.07 12.39 3.38

2015/03 0.08 12.15 - 3.01 0.86

2015/06 0.08 12.01 0.58 6.19 1.78

2015/09 0.09 12.28 - 8.49 2.44

2015/12 0.08 13.16 1.02 10.89 3.27

2016/03 0.09 13.79 - 2.54 0.76

2016/06 0.09 13.23 0.34 3.06 0.9

2016/09 0.14 13.99 - 5.73 1.71

2016/12 0.09 14.32 0.78 7.44 2.23

2017/03 0.19 14.75 - 2.44 0.74

2017/06 0.19 13.93 0.47 4.85 1.46

2017/09 0.2 13.97 - 7.21 2.2

2017/12 0.12 14.3 0.81 8.26 2.52

2018/03 0.11 14.18 - 2.6 0.83

2018/06 0.16 13.29 0.47 5.13 1.61

2018/09 0.15 13.47 - 7.36 2.34

2018/12 0.14 13.86 0.86 8.84 2.83

2019/03 0.19 14.16 - 2.33 0.79

2019/06 0.17 13.29 0.5 4.72 1.56

2019/09 0.15 13.87 - 6.89 2.27

2019/12 0.14 13.92 0.93 8.71 2.89

2020/03 0.29 14.05 - 0.47 0.15

2020/06 0.27 13.45 0.34 3.24 1.08

2020/09 0.28 13.82 - 5.28 1.79

2020/12 0.21 14.04 0.73 6.93 2.37

2021/03 0.24 13.65 - 1.44 0.5

2021/06 0.2 14.06 0.3 2.95 1.01

2021/09 0.26 14.3 - 4.73 1.63

2021/12 0.26 14.14 0.62 6.22 2.16

2022/03 0.19 14.15 - 1.57 0.55

2022/06 0.15 13.3 0.27 3.18 1.08

2022/09 0.17 13.06 - 5.66 1.93

2022/12 0.16 14.31 0.77 8.21 2.83
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年/月 逾期放款比率(NPL)資本適足率(BIS)總資產報酬率(ROA)股東權益報酬率(ROE)每股盈餘(EPS)

2007/03 1.49 10.42 0.15 1.35 0.32

2007/06 1.29 10.32 0.42 4.15 0.97

2007/09 1.07 9.99 0.67 6.64 1.56

2007/12 1 10.54 0.91 9.28 2.19

2008/03 1.12 10.16 0.06 0.25 0.06

2008/06 1.15 10.9 0.19 1.28 0.29

2008/09 1.06 9.75 0.13 0.24 0.06

2008/12 1.16 11.2 0.33 2.33 0.53

2009/03 1.27 10.99 0.12 1.1 0.41

2009/06 1.21 11.4 0.28 3.15 0.87

2009/09 1.07 11.79 0.45 4.96 1.3

2009/12 0.95 11.73 0.6 6.46 1.66

2010/03 0.9 12.13 0.16 1.81 0.45

2010/06 0.7 11.04 0.35 3.83 0.92

2010/09 0.58 10.53 0.53 5.66 1.37

2010/12 0.34 11.26 0.64 7.12 1.74

2011/03 0.28 11.31 0.23 2.44 0.61

2011/06 0.23 11.11 0.44 4.73 1.26

2011/09 0.4 10.8 0.64 7.12 1.82

2011/12 0.24 11.56 0.76 8.73 2.21

2012/03 0.2 11.87 0.29 3.39 0.83

2012/06 0.38 11.34 0.63 7.43 1.79

2012/09 0.41 12.1 0.87 9.67 2.42

2012/12 0.17 11.77 0.96 11.18 2.68

2013/03 0.22 11.73 - 2.73 0.69

2013/06 0.19 10.6 0.49 5.69 1.42

2013/09 0.23 10.75 - 8.37 2.12

2013/12 0.16 11.07 0.84 9.72 2.64

2014/03 0.12 11.9 - 3.26 0.87

2014/06 0.09 11.88 0.59 6.82 1.8

2014/09 0.15 11.88 - 9.92 2.66

2014/12 0.06 11.76 1.07 12.39 3.38

2015/03 0.08 12.15 - 3.01 0.86

2015/06 0.08 12.01 0.58 6.19 1.78

2015/09 0.09 12.28 - 8.49 2.44

2015/12 0.08 13.16 1.02 10.89 3.27

2016/03 0.09 13.79 - 2.54 0.76

2016/06 0.09 13.23 0.34 3.06 0.9

2016/09 0.14 13.99 - 5.73 1.71

2016/12 0.09 14.32 0.78 7.44 2.23

2017/03 0.19 14.75 - 2.44 0.74

2017/06 0.19 13.93 0.47 4.85 1.46

2017/09 0.2 13.97 - 7.21 2.2

2017/12 0.12 14.3 0.81 8.26 2.52

2018/03 0.11 14.18 - 2.6 0.83

2018/06 0.16 13.29 0.47 5.13 1.61

2018/09 0.15 13.47 - 7.36 2.34

2018/12 0.14 13.86 0.86 8.84 2.83

2019/03 0.19 14.16 - 2.33 0.79

2019/06 0.17 13.29 0.5 4.72 1.56

2019/09 0.15 13.87 - 6.89 2.27

2019/12 0.14 13.92 0.93 8.71 2.89

2020/03 0.29 14.05 - 0.47 0.15

2020/06 0.27 13.45 0.34 3.24 1.08

2020/09 0.28 13.82 - 5.28 1.79

2020/12 0.21 14.04 0.73 6.93 2.37

2021/03 0.24 13.65 - 1.44 0.5

2021/06 0.2 14.06 0.3 2.95 1.01

2021/09 0.26 14.3 - 4.73 1.63

2021/12 0.26 14.14 0.62 6.22 2.16

2022/03 0.19 14.15 - 1.57 0.55

2022/06 0.15 13.3 0.27 3.18 1.08

2022/09 0.17 13.06 - 5.66 1.93

2022/12 0.16 14.31 0.77 8.21 2.83
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附錄四：D 銀行各變數之數據(2007~2022 年) 

年/月 逾期放款比率(NPL) 資本適足率(BIS) 總資產報酬率(ROA)股東權益報酬率(ROE)每股盈餘(EPS)

2007/03 1.63 11.03 0.24 3.04 0.58

2007/06 1.55 10.54 0.51 6.67 1.25

2007/09 1.64 10.82 0.8 10.68 2.01

2007/12 1.5 10.8 1.02 13.13 2.56

2008/03 1.49 11.03 0.3 3.84 0.75

2008/06 1.4 10.76 0.57 7.48 1.48

2008/09 1.36 10.99 0.73 9.71 1.87

2008/12 1.45 10.88 0.69 9.67 1.86

2009/03 1.55 11.18 0.12 1.78 0.33

2009/06 1.56 10.91 0.2 2.87 0.55

2009/09 1.53 11.17 0.26 4.25 0.82

2009/12 1.32 11.01 0.15 1.94 0.42

2010/03 1.37 10.85 0.07 0.88 0.16

2010/06 1.13 10.01 0.19 2.34 0.43

2010/09 0.97 10.51 0.33 4.76 0.88

2010/12 0.84 10.36 0.45 6.56 1.28

2011/03 0.77 10.49 0.14 2.13 0.42

2011/06 0.6 10.14 0.3 4.75 0.93

2011/09 0.55 11.34 0.46 7.06 1.44

2011/12 0.47 10.94 0.54 8.03 1.59

2012/03 0.44 11.05 0.18 2.45 0.5

2012/06 0.47 10.44 0.39 5.33 1.04

2012/09 0.5 11.38 0.53 7.1 1.42

2012/12 0.44 11.51 0.62 8.44 1.66

2013/03 0.5 11.44 - 2.36 0.47

2013/06 0.5 11.03 0.38 4.92 0.98

2013/09 0.64 10.95 - 7.12 1.35

2013/12 0.47 10.9 0.63 8.35 1.6

2014/03 0.28 10.89 - 2.65 0.53

2014/06 0.24 10.88 0.41 5.55 1.13

2014/09 0.26 10.93 - 7.95 1.48

2014/12 0.2 11.5 0.75 9.4 1.81

2015/03 0.19 12.36 - 2.64 0.54

2015/06 0.18 12.27 0.43 5.14 1.01

2015/09 0.18 13.68 - 7.2 1.53

2015/12 0.19 13.67 0.85 9.55 2

2016/03 0.19 13.94 - 2.59 0.56

2016/06 0.2 13.46 0.46 4.93 1.02

2016/09 0.2 13.36 - 7.37 1.54

2016/12 0.02 13.27 0.88 9.46 1.99

2017/03 0.22 13.31 - 2.25 0.49

2017/06 0.24 12.82 0.46 5 1.06

2017/09 0.24 12.89 - 7.61 1.64

2017/12 0.38 13.42 0.74 7.9 1.7

2018/03 0.4 13.58 - 2.32 0.51

2018/06 0.37 13.21 0.41 4.73 1.03

2018/09 0.35 13.69 - 7.16 1.59

2018/12 0.32 13.57 0.8 8.83 1.97

2019/03 0.31 13.68 - 2.25 0.53

2019/06 0.28 13.22 0.43 4.67 1.09

2019/09 0.26 13.23 - 7.15 1.69

2019/12 0.24 13 0.82 8.97 2.14

2020/03 0.23 13.64 - 1.52 0.37

2020/06 0.29 13.43 0.35 3.94 0.95

2020/09 0.23 13.17 - 5.81 1.42

2020/12 0.24 13.63 0.62 7.16 1.76

2021/03 0.23 13.73 - 1.99 0.49

2021/06 0.2 14.15 0.36 4.35 1.04

2021/09 0.21 13.87 - 6.69 1.63

2021/12 0.2 14.21 0.66 7.97 1.94

2022/03 0.2 14.66 - 2.12 0.53

2022/06 0.19 13.71 0.35 4.58 1.07

2022/09 0.18 13.62 - 7.15 1.69

2022/12 0.18 13.76 0.68 8.95 2.15
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年/月 逾期放款比率(NPL) 資本適足率(BIS) 總資產報酬率(ROA)股東權益報酬率(ROE)每股盈餘(EPS)

2007/03 1.63 11.03 0.24 3.04 0.58

2007/06 1.55 10.54 0.51 6.67 1.25

2007/09 1.64 10.82 0.8 10.68 2.01

2007/12 1.5 10.8 1.02 13.13 2.56

2008/03 1.49 11.03 0.3 3.84 0.75

2008/06 1.4 10.76 0.57 7.48 1.48

2008/09 1.36 10.99 0.73 9.71 1.87

2008/12 1.45 10.88 0.69 9.67 1.86

2009/03 1.55 11.18 0.12 1.78 0.33

2009/06 1.56 10.91 0.2 2.87 0.55

2009/09 1.53 11.17 0.26 4.25 0.82

2009/12 1.32 11.01 0.15 1.94 0.42

2010/03 1.37 10.85 0.07 0.88 0.16

2010/06 1.13 10.01 0.19 2.34 0.43

2010/09 0.97 10.51 0.33 4.76 0.88

2010/12 0.84 10.36 0.45 6.56 1.28

2011/03 0.77 10.49 0.14 2.13 0.42

2011/06 0.6 10.14 0.3 4.75 0.93

2011/09 0.55 11.34 0.46 7.06 1.44

2011/12 0.47 10.94 0.54 8.03 1.59

2012/03 0.44 11.05 0.18 2.45 0.5

2012/06 0.47 10.44 0.39 5.33 1.04

2012/09 0.5 11.38 0.53 7.1 1.42

2012/12 0.44 11.51 0.62 8.44 1.66

2013/03 0.5 11.44 - 2.36 0.47

2013/06 0.5 11.03 0.38 4.92 0.98

2013/09 0.64 10.95 - 7.12 1.35

2013/12 0.47 10.9 0.63 8.35 1.6

2014/03 0.28 10.89 - 2.65 0.53

2014/06 0.24 10.88 0.41 5.55 1.13

2014/09 0.26 10.93 - 7.95 1.48

2014/12 0.2 11.5 0.75 9.4 1.81

2015/03 0.19 12.36 - 2.64 0.54

2015/06 0.18 12.27 0.43 5.14 1.01

2015/09 0.18 13.68 - 7.2 1.53

2015/12 0.19 13.67 0.85 9.55 2

2016/03 0.19 13.94 - 2.59 0.56

2016/06 0.2 13.46 0.46 4.93 1.02

2016/09 0.2 13.36 - 7.37 1.54

2016/12 0.02 13.27 0.88 9.46 1.99

2017/03 0.22 13.31 - 2.25 0.49

2017/06 0.24 12.82 0.46 5 1.06

2017/09 0.24 12.89 - 7.61 1.64

2017/12 0.38 13.42 0.74 7.9 1.7

2018/03 0.4 13.58 - 2.32 0.51

2018/06 0.37 13.21 0.41 4.73 1.03

2018/09 0.35 13.69 - 7.16 1.59

2018/12 0.32 13.57 0.8 8.83 1.97

2019/03 0.31 13.68 - 2.25 0.53

2019/06 0.28 13.22 0.43 4.67 1.09

2019/09 0.26 13.23 - 7.15 1.69

2019/12 0.24 13 0.82 8.97 2.14

2020/03 0.23 13.64 - 1.52 0.37

2020/06 0.29 13.43 0.35 3.94 0.95

2020/09 0.23 13.17 - 5.81 1.42

2020/12 0.24 13.63 0.62 7.16 1.76

2021/03 0.23 13.73 - 1.99 0.49

2021/06 0.2 14.15 0.36 4.35 1.04

2021/09 0.21 13.87 - 6.69 1.63

2021/12 0.2 14.21 0.66 7.97 1.94

2022/03 0.2 14.66 - 2.12 0.53

2022/06 0.19 13.71 0.35 4.58 1.07

2022/09 0.18 13.62 - 7.15 1.69

2022/12 0.18 13.76 0.68 8.95 2.15 
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附錄五：E 銀行各變數之數據(2007~2022 年) 

年/月 逾期放款比率(NPL) 資本適足率(BIS)總資產報酬率(ROA) 股東權益報酬率(ROE)每股盈餘(EPS)

2007/03 1.71 12.24 0.24 2.85 0.45

2007/06 1.55 11.8 0.49 5.63 0.9

2007/09 1.47 12.42 0.78 8.9 1.45

2007/12 1.48 11.13 0.74 8.16 1.31

2008/03 1.19 10.83 0.15 1.08 0.18

2008/06 0.88 10.02 0.4 3.66 0.62

2008/09 0.84 10 0.56 5.59 0.93

2008/12 0.93 11.03 0.58 5.32 0.92

2009/03 0.92 11.56 0.14 1.46 0.25

2009/06 0.84 11.65 0.42 4.88 0.86

2009/09 0.75 11.95 0.66 7.55 1.26

2009/12 0.55 12.1 0.85 9.8 1.65

2010/03 0.48 12.47 0.22 2.75 0.49

2010/06 0.34 11.2 0.49 6.88 1.24

2010/09 0.34 11.31 0.75 10.25 1.84

2010/12 0.28 11.17 0.86 11.8 2.16

2011/03 0.39 12.17 0.25 3.32 0.61

2011/06 0.37 11.92 0.48 6.61 1.19

2011/09 0.38 11.67 0.7 9.77 1.79

2011/12 0.28 11.78 0.84 11.33 2.13

2012/03 0.26 11.57 0.24 3.44 0.66

2012/06 0.33 10.96 0.48 6.91 1.09

2012/09 0.38 11.94 0.72 10.42 1.98

2012/12 0.34 12.38 0.81 11.33 2.5

2013/03 0.35 11.65 - 3.39 0.68

2013/06 0.35 13.06 0.51 7.22 1.26

2013/09 0.38 14.72 - 10.11 1.9

2013/12 0.29 13.46 0.94 12.46 2.34

2014/03 0.3 13.2 - 4.05 0.83

2014/06 0.18 13.94 0.62 7.94 1.57

2014/09 0.27 13.91 - 11.17 2.25

2014/12 0.29 16.19 1.02 12.86 2.63

2015/03 0.23 16.33 - 3.74 0.82

2015/06 0.16 15.9 0.59 7.77 1.61

2015/09 0.16 16.34 - 11.16 2.37

2015/12 0.14 16.39 0.97 12.53 2.68

2016/03 0.17 16.7 - 3.59 0.8

2016/06 0.16 15.15 0.46 6.09 1.29

2016/09 0.17 14.82 - 9 1.92

2016/12 0.15 14.19 0.84 11.15 2.39

2017/03 0.19 13.37 - 3.09 0.68

2017/06 0.18 14.82 0.49 6.44 1.42

2017/09 0.2 14.56 - 10.04 2.21

2017/12 0.21 15.89 0.89 11.56 2.53

2018/03 0.2 15.5 - 3.11 0.72

2018/06 0.2 14.76 0.51 6.05 1.23

2018/09 0.16 14.39 - 9.72 2

2018/12 0.16 14.99 0.93 11.08 2.3

2019/03 0.18 14.58 - 2.97 0.67

2019/06 0.21 13.77 0.56 6.02 1.29

2019/09 0.21 13.96 - 8.96 1.93

2019/12 0.15 15.09 0.99 10.17 2.25

2020/03 0.15 16.03 - 3.27 0.74

2020/06 0.13 15.3 0.59 5.93 1.27

2020/09 0.16 16.13 - 8.14 1.76

2020/12 0.14 16.91 0.94 9.3 2.04

2021/03 0.19 16.65 - 2.59 0.59

2021/06 0.21 15.97 0.48 5.07 1.14

2021/09 0.18 16.2 - 7.69 1.74

2021/12 0.09 16.25 0.92 9.55 2.18

2022/03 0.08 16.81 - 2.73 0.63

2022/06 0.08 14.87 0.5 5.58 1.22

2022/09 0.09 14.75 - 8.63 1.9

2022/12 0.08 15.38 0.94 10.39 2.36
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年/月 逾期放款比率(NPL) 資本適足率(BIS)總資產報酬率(ROA) 股東權益報酬率(ROE)每股盈餘(EPS)

2007/03 1.71 12.24 0.24 2.85 0.45

2007/06 1.55 11.8 0.49 5.63 0.9

2007/09 1.47 12.42 0.78 8.9 1.45

2007/12 1.48 11.13 0.74 8.16 1.31

2008/03 1.19 10.83 0.15 1.08 0.18

2008/06 0.88 10.02 0.4 3.66 0.62

2008/09 0.84 10 0.56 5.59 0.93

2008/12 0.93 11.03 0.58 5.32 0.92

2009/03 0.92 11.56 0.14 1.46 0.25

2009/06 0.84 11.65 0.42 4.88 0.86

2009/09 0.75 11.95 0.66 7.55 1.26

2009/12 0.55 12.1 0.85 9.8 1.65

2010/03 0.48 12.47 0.22 2.75 0.49

2010/06 0.34 11.2 0.49 6.88 1.24

2010/09 0.34 11.31 0.75 10.25 1.84

2010/12 0.28 11.17 0.86 11.8 2.16

2011/03 0.39 12.17 0.25 3.32 0.61

2011/06 0.37 11.92 0.48 6.61 1.19

2011/09 0.38 11.67 0.7 9.77 1.79

2011/12 0.28 11.78 0.84 11.33 2.13

2012/03 0.26 11.57 0.24 3.44 0.66

2012/06 0.33 10.96 0.48 6.91 1.09

2012/09 0.38 11.94 0.72 10.42 1.98

2012/12 0.34 12.38 0.81 11.33 2.5

2013/03 0.35 11.65 - 3.39 0.68

2013/06 0.35 13.06 0.51 7.22 1.26

2013/09 0.38 14.72 - 10.11 1.9

2013/12 0.29 13.46 0.94 12.46 2.34

2014/03 0.3 13.2 - 4.05 0.83

2014/06 0.18 13.94 0.62 7.94 1.57

2014/09 0.27 13.91 - 11.17 2.25

2014/12 0.29 16.19 1.02 12.86 2.63

2015/03 0.23 16.33 - 3.74 0.82

2015/06 0.16 15.9 0.59 7.77 1.61

2015/09 0.16 16.34 - 11.16 2.37

2015/12 0.14 16.39 0.97 12.53 2.68

2016/03 0.17 16.7 - 3.59 0.8

2016/06 0.16 15.15 0.46 6.09 1.29

2016/09 0.17 14.82 - 9 1.92

2016/12 0.15 14.19 0.84 11.15 2.39

2017/03 0.19 13.37 - 3.09 0.68

2017/06 0.18 14.82 0.49 6.44 1.42

2017/09 0.2 14.56 - 10.04 2.21

2017/12 0.21 15.89 0.89 11.56 2.53

2018/03 0.2 15.5 - 3.11 0.72

2018/06 0.2 14.76 0.51 6.05 1.23

2018/09 0.16 14.39 - 9.72 2

2018/12 0.16 14.99 0.93 11.08 2.3

2019/03 0.18 14.58 - 2.97 0.67

2019/06 0.21 13.77 0.56 6.02 1.29

2019/09 0.21 13.96 - 8.96 1.93

2019/12 0.15 15.09 0.99 10.17 2.25

2020/03 0.15 16.03 - 3.27 0.74

2020/06 0.13 15.3 0.59 5.93 1.27

2020/09 0.16 16.13 - 8.14 1.76

2020/12 0.14 16.91 0.94 9.3 2.04

2021/03 0.19 16.65 - 2.59 0.59

2021/06 0.21 15.97 0.48 5.07 1.14

2021/09 0.18 16.2 - 7.69 1.74

2021/12 0.09 16.25 0.92 9.55 2.18

2022/03 0.08 16.81 - 2.73 0.63

2022/06 0.08 14.87 0.5 5.58 1.22

2022/09 0.09 14.75 - 8.63 1.9

2022/12 0.08 15.38 0.94 10.39 2.36
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附錄六：自變數對應變數之實證結果 

 

圖 4  自變數對資產報酬率之實證結果(2007 年~2018 年) 

〈圖 4對照本論文 p.34表 6自變數對資產報酬率之分析結果(2007年~2018年)〉 

 

圖 5  自變數對資產報酬率之實證結果(2019 年~2022 年) 

〈圖 5對照本論文 p.34表 7自變數對資產報酬率之分析結果(2019年~2022年)〉 
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圖 6  自變數對股東權益報酬率之實證結果(2007 年~2018 年) 

〈圖 6對照本論文 p.35表 8自變數對股東權益報酬率之分析結果 

(2007年~2018年)〉 

 
圖 7  自變數對股東權益報酬率之實證結果(2019 年~2022 年) 

〈圖 7對照本論文 p.35表 9自變數對股東權益報酬率之分析結果 

(2019年~2022年)〉 
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圖 8  自變數對每股盈餘之實證結果(2007 年~2018 年) 

〈圖 8對照本論文 p.36表 10自變數對每股盈餘之分析結果(2007年~2018年)〉 

 

圖 9  自變數對每股盈餘之實證結果(2019 年~2022 年) 

〈圖 9對照本論文 p.36表 11自變數對每股盈餘之分析結果(2019年~2022年)〉 
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附錄七：自變數對應變數之 White 檢定及殘差常態性檢定結果 

 

圖 10 自變數對資產報酬率之 White 檢定分析(2007~2018 年) 

 

 
圖 11-1、11-2 自變數對資產報酬率之殘差常態性檢定結果

(2007~20018 年) 
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圖 12 自變數對股東權益報酬率之 White 檢定分析(2007~2018 年) 

 

 

圖 13-1、13-2 自變數對 ROE 之殘差常態性檢定結果(2007~2018 年) 
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圖 14 自變數對每股盈餘之 White 檢定分析(2007~2018 年) 

 

 

圖 15-1、15-2 自變數對每股盈餘之殘差常態性檢定結果 

(2007~2018 年) 
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圖 16 自變數對資產報酬率之 White 檢定分析(2019~2022 年) 

 

 

圖 17-1、17-2 自變數對資產報酬率之殘差常態性檢定結果

(2019~2022 年) 
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圖 18 自變數對股東權益報酬率之 White 檢定分析(2019~2022 年) 

 

 

圖 19-1、19-2 自變數對 ROE 之殘差常態性檢定結果(2019~2022 年) 
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圖 20 自變數對每股盈餘之 White 檢定分析(2019~2022 年) 

 

 

圖 21-1、21-2 自變數對每股盈餘之殘差常態性檢定結果 

(2019~2022 年) 


